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Important dates

Announcement of the Offer

Date of Prospectus

Shares quoted ex Rights and Rights trading commences

Record Date to determine entitlements under the Offer

Dispatch of Prospectus and Application Forms

Last day of Rights trading

Last day for acceptance of Application Monies

Allotment and issue of New Shares and dispatch of
shareholding statements for New Shares

Trading expected to commence for New Shares

These dates are indicative and Adelaide Brighton
reserves the right, subject to the Corporations Act
and the Australian Stock Exchange Listing Rules,
to amend any of the above dates.

29 April 2002

29 April 2002

2 May 2002

8 May 2002

13 May 2002

27 May 2002

3 June 2002

18 June 2002

19 June 2002

Important information

This Prospectus is dated 29 April 2002 and was lodged with the Australian Securities and Investments

Commission (“ASIC”) on that date. ASIC and Australian Stock Exchange Limited (“ASX”) take no responsibility

for the content of this Prospectus.  The expiry date of this Prospectus is the date 13 months after the date

of this Prospectus. No securities will be issued or allotted on the basis of this Prospectus after the expiry date.

The offer of New Shares under this Prospectus does not constitute an offer or invitation to subscribe for

New Shares to any person to whom, or in any place in which, it is unlawful to make such an offer.

Certain words and expressions used in this Prospectus are defined in the Glossary in Section 6.

Shareholders should read this document in its entirety and, if in doubt, should consult their professional

advisers before deciding whether to accept the offer to subscribe for New Shares pursuant to this Prospectus.

The Offer is renounceable which means that Shareholders who do not wish to take up all or any of their

entitlement to New Shares pursuant to the Rights Issue may sell their Rights on ASX or otherwise transfer

them. It is important that Shareholders either accept their entitlement to New Shares or deal with their

Rights (refer to Section 2 of this Prospectus). Shareholders will receive no benefit in respect of their

Rights if they take no action.
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5.6 Taxation

The following comments concerning the taxation implications arising to Shareholders
registered at the Record Date are general in nature and deal only with the position of
Australian residents.  In particular, these comments do not address all tax considerations
applicable to Shareholders that may be subject to special tax rules, such as banks, insurance
companies and taxpayers that carry on a business of trading in Shares.

These comments are based on the law in Australia in force at the time of issue of this
Prospectus.  The precise implications will depend upon each Shareholder’s specific
circumstances.  If you have any doubts regarding possible taxation consequences about
accepting your entitlement or dealing with your Rights, you should contact your taxation
adviser.  Neither Adelaide Brighton nor any of its officers accept any liability or responsibility in
respect of any statement concerning taxation consequences, or in respect of the taxation
consequences themselves.

Current Australian income tax legislation incorporates a capital gains tax regime.

A capital gain is included in the assessable income of the taxpayer, and the taxpayer may be
subject to income tax on the capital gain.  You may make a capital gain if the capital proceeds
from disposal of shares are more than the cost base of the shares. Ordinarily  the cost base of
shares you acquire is the total of the amount you paid for the shares plus your acquisition and
disposal costs.  If the capital proceeds from disposal of shares are less than their reduced cost
base you make a capital loss.

(a) Taking Up your Rights Entitlements

Under current Australian income tax legislation, the exercise of Rights issued to you to
acquire New Shares is not subject to capital gains tax.

(b) Selling your Rights Entitlements

If you sell Rights issued to you in respect of shares in Adelaide Brighton you acquired
after 19 September 1985, a capital gain may arise.  The capital gain would be the
capital proceeds received for the disposal of the Rights.

The capital gain arising to an individual or a trust (other than a trust that is a complying
superannuation entity) may be reduced by 50%, but only if the Rights were issued in
respect of shares held by the individual or trust for more than 12 months.  For a
complying superannuation entity, such a capital gain may only be reduced by 33 %.

If you sell Rights issued to you in respect of Shares in Adelaide Brighton you acquired
before 20 September 1985, no capital gain arises.

(c) Disposal of New Shares

If the Rights are exercised, and the New Shares you acquired as a result of the
exercise of the Rights are disposed of, a capital gain may arise if the capital proceeds
received for the disposal of the New Shares exceeds the cost base of the New
Shares.

The capital gain arising to an individual or a trust (other than a trust that is a complying
superannuation entity) may be reduced by 50%, but only if the New Shares are
disposed of more than 12 months after their acquisition.  For a complying
superannuation entity, such a capital gain may only be reduced by 33 %.

New Shares you acquired as a result of the exercise of your Rights will be treated for
capital gains tax purposes as having been acquired on the day you exercised the
Rights.  Your capital gains tax cost base for the New Shares will include the amount
you paid to exercise the Rights.  If the Rights were issued to you in respect of shares
in Adelaide Brighton you acquired before 20 September 1985, the cost base of the
New Shares you acquired as a result of the exercise of your Rights will also include
the market value of the Rights on the day you exercised your Rights.

1/3

1/3



��

$�) �	���

&�������������
�����
�	�� ����������� ���� �����������������������	
����(��������'��������
����$
&��� ��		�'���� ��""
���� '����� ��� ���� �!�
����+��� ����������� ��"�� ��� ���� "
����
	� �
�����
'���������������������	��+��"
��
����������������"
����������	
����(��������
�������+
	�����
������
���>

3
7� &����������
�������������8����������'�		�������	�����������	
����(���������������������
���	
���� (�������F�� �
	
���� ������� ������� ��
����� 
��� ��� ������� ��������� ���	
���
(������������
0��
�+
��
���������������������������'���
����!�
�������
�������
�����
����������� '���� ���	
���� (�������)�� ������	�� 
��������� ���
����� 3���� �������� 9$�7$
&��� �+����
	� ������� ��� ������ ������ ��� ���������� ����� ���� �������� ��� ���� �!������

���+������������	
����(��������
��P������������������"����2����������.����	��
�.�����
������	
����(�������������������
	���������
�����$

3�7� B��
���
	� ��������� ���	������ ���� �
�"���� ��� 
��� ������� ��+������� �������� ����� ���
���������	�����
�����������	
����(�������)��
���+�����$

3�7� /�
������ �����"��� �+����� 
��� �
������ '����� 
��� ������� ���� ������	� ��� ���	
���
(��������������
�����	
��������
���������
!
�����
���������	
'�������������	����
������
����������
���"�+�"��������""����������������������
	�
������
���+
�
����������������0
"
�0���� "
�� 
������ ���� +
	��� ��� ���	
���� (�������)�� 
������ 
��� ����������$
��������
		�������	�+�	����
���+��������������	�����
���������������������������'�		��
+��

	
�����"�
����������	�+�	������"
����������	
����(����������������$

3�7� &���"
�0���������������	
����(�������)�������������
������	
����(�������)��
��	���� ��
�
���������������
����"
��������2�������+
�����
������������
�	�����	������$

3�7� &�����������������'��������������*����'�����$����+�����������	�����
'
�������������"�
��� ���� *����'������� �����"���� ���������� ��� ��������  $��� '����� ���	����� ����
��
���"��
������+�������
��"
����������������������	�������	
����(�������$

3�7� 8������������
�.������������8��"�����������������-
�����

�����	
����(���������������
�
+�� 
� ��������� ��� ���� ��
��� "�!��� ��������� ������$� � &��� 
�.��������� ��� 8��"���
���������� �!������ ���	
���� (�������� ��� 
�������
	� �
������ ��������
		�� 
��������� ���
����������������
���'��������	
����(��������'�����������+����	���!��������$��8��"���
�����������
��
�	�"�������
�������������
�����+�������'�		���������+��'�
������������
���
������8��"����������������������	����$

3�7� /�"��������� ��� ������"����
������������"
�0���� ���"��!��������
������
����
�����'
"
�0��� ����
���� ������ 
� ���0� ��� ���	
���� (�������)�� "
�0��� ��
��� 
��� "
�� ���
��'�'
���������������������$

3�7� &��� 
��	���� ��� ���	
����(�������� ���"
���
��� �!������� ����	�� 
��� �����"��� �����
���

��� ��� ������� ��'� �����
���� ��� ����
"���
	� ��� ���� ���������� �������� ��� ���	
���
(�������$����+�����������	�����
'
�����
�����������
����0���
�����	
����(��������'�		����
��� 
�	�� ��� "
���
��� 
��� ������� ����	�� 
��� �����"��� �����
���� 
�� �������� ��
"
�
��"����'��������	���"�
�������������������+����$

3�7� ���		�
��������������"�������
�
���'���������
�����
��-�����������������8��������
���� "
2��� �
'� "
����
	� ��� ���� ����������� ��� 	�"�� ��� /��0����� /�"���� 1�"����$
/��0�����/�"���� 1�"�������'���������� ��� ������� ���		�
��� ��� ���� 	���� ���"� ���"

�������
	� ��������� 	��
������ ��� �'��� ������
��$� &��� ���
��"���� ��� ,�+����"���
8���������� ��� ��.������ ��� ��+�� 
����+
	� ��� ���� 	���� ���"� ��������� ��� ���		�
��� ��
/��0�����/�"����1�"�����
�������������$����
����	���������	�����
'
�����
����������

����0���
��
����+
	�'�		����������+��������
��
����+
	�'�		������+������2�������
�������
	
����������$

=������� ���	
���� (�������� ���� ���� ���������� '
��
��� ���� ������� ������"
���� ��� ���	
���
(�����������
�����+���"����"
��������
�����������8���������$



�


$�* 
���	���	�
����
��	�	�
���������

B��� ���������������1���������	���$���!��������9� �������������� �����+�� ���� ������ ��� ������
��
������
		�
������������������������������
�� ����������������$� � ����
�����	
�� �������������������+�
���������������������������
	���
����������������
�������
		����
��	��
����������=�'���
���������
����������������$

$�, 8@��
����������������

&��� ���
	� ����"
���� �!������� ��� ���� ������ ��� ��� ������ ��� ���	
���� (��������� ���	�����
�����'������� ������ 	��
	� ������ �������
����� ������ ����� ���� ������ 
�+������� 8���������� �������
��������� 
��� 
�+��������� �!������� 
��� ������ "����		
������ �!������� 
��� �!������� ��� ��

����!�"
��	��#�$��"�		����3���	���+�����H�&7$

$��.� ��
��
������4�	
��
�����	
���	��"�������(�

-
�.�
���� ,.����� /
���
	� -
�0���� 1�"����� �
�� ��+���� 
��� 
�� ���� ��"�� ��� 	������� ����
�������������
������'�����
'���������������������
"���
��*����'����������������"�
��������!�
���'������������
"��$��-
�.�
����,.�����/
���
	�-
�0����1�"��������������"
0����������������
"
0��� 
��� ��
��"���� ��� ����� 8���������� ��� 
��� ��
��"���� ��� '����� 
� ��
��"���� ��� ����
8��������������
�������������
�����������������
��"������������
�������
��������������
�
��
��$
&������"
!�"�"��!��������"���������	
'��-
�.�
����,.�����/
���
	�-
�0����1�"������!�����	�
����	
�"��
��� �
0������ ����������	���� ����
����
������ �����8����������������� ��
�� ������������
��
��"������������
�������
��������������
�
��
��$

8����'
��������/������� �
�� ��+���� 
��� 
�� ���� ��"�� ��� 	������� ����� ������������ �
�� ���
'�����
'���������������������
"���
��
��������������	
����(������������������"�
��������!����
'�������� ����
"��$��8����'
��������/��������
0����������������	��������
����������
����������
8�������������������
�������������������������
"�$

8����'
��������/������� ����������� 1�"����� �
�� ��+���� 
��� 
�� ���� ��"�� ��� 	������� ����
�������������
������'�����
'�� ���� �������� �������
"���
��
����������
�+������ ������	
���
(�������� ��� ���� ���"�
��� �����!�� ���'����� ��� ��� �
"��$� �8����'
��������/�����������������
1�"������
0����������������	��������
����������
�����������8�������������������
����������������
��������
"�$

:������� D������ K� �	
������ �
�� ��+���� 
��� 
�� ���� ��"�� ��� 	������� ����� ������������ �
�� ���
'�����
'�� ���� �������� ��� ��� �
"��� 
�� 	��
	� 
�+������ ��� ���	
���� (�������� ��� ���� ���"� 
��
�����!�����'������������
"��$��:�������D������K��	
�������
0����������������	��������
����
�����
�����8�������������������
���������������������
"�$

/
	������8
����������8��� 1��� �
����+���� 
���
�� ���� ��"����� 	������� ����� ������������ �
�����
'�����
'���������������������
"���
�����
���
	�
�+������������	
����(������������������"�
��
�����!�����'������������
"��$��/
	������8
����������8���1����
0����������������	��������
����
��
��������8�������������������
���������������������
"�$

/�"�������
��� ��+������ ���+����� 8��� 1�"����� �
�� ��+���� 
��� 
�� ���� ��"�� ��� 	������� ����
������������ �
�� ���� '�����
'�� ���� �������� ��� ��� �
"��� 
�� ��
��� ��������� ���� ���	
���
(������������������"�
��������!�����'�������� ����
"��$��/�"�������
�����+���������+�����8��
1�"����� �
0��� ��� ����������	���� ���� 
��� �
��� ��� ����� 8���������� ������ ��
�� ����������� ��� ���
�
"�$



��

$���� �	�������A���
��
��

,
��� ��������� �
�� ���������� ��� ���� 	���"���� ��� ����� 8���������� '���� ���/� 
��� �
�� ���
'�����
'����
�������������������	���"������������8���������$

����������
�����
����'������������9 ���������/�����
���������$

-
�0�/��		�'
-
�
�������������

�������	��

�



��

B������#


��	�	�
����������"�
�������2�������
���������
		����"�������������������������"�������=�'���
���
���'�������
����	�����"
��
��	����������������������
����������������������	�"�����������������������=�'
��
��������+��������
������	�����������������
��$


��	�	�
����������0����"�
�������������
�������
	���
�������"�
���"�
�����������8���������$


����	���:�	����
�"�
������	
����(��������1����/=�

�� �<�
�%$


���	���	�
�0�����"�
�������,����	�"����
���������
����B��"�
���������������
	���
����B��"$


���	���	�
���
	���"�
�������"�����������+������"���������
��	���������=�'���
���������
�����
�������"��������������$


�5��"�
������������
	�
�������������
�����+���"�����/�""������$


�9�"�
��������
	�
������0�,!��
����1�"������/=�

%�<�5�<��$

:�����"������	���"�
���(
����8����������8���1�"������/=�

<�5� �9<�$

����	
�������"�
���9�:�����

�����	������
���
�������!������$

��
��	�(�	�
�"�
������	
����(�������)��/�����������$

��������	�
��
���"�
�������/�����
�����������

��3/��7$

�	��������"�
�����������������������	
����(�������$

����������C�"�
��������
	�
����		
��$

8
�	�����
�� �
�� 
������
��� 0���� "�
��� ���� ��		�'� �����	�"���� 
��� 
�����
���� ���"

���"�
�����������8���������$

;	��	
���(�������
�9�;	��	
���(����"�
�������������
	�1���������	��������C$

�� �������"�
���
���
������������������������������������
����
����������������"��������������$

��
/'(��	�#	
��0���	�
��������������"�
�����
����	�����'����������������
��������������������
�����
	�
�
���=�'�?�
	
��$

������"�
����������������=�'���
���������
�����������8���������$

"���	�	���	
�� ����
	���	�
� "�
��� 
� ��"�
��� ��� �
���������� ��
�� ��� ����������� 
�� 
��� ��"
���
�����������
��
�8
������
��������
���
�����������������C�(����������	��$

"���	�������(�����"�
���8��"��������������1�"������/=�
%��
� �5 
$

"�������(��"�
��������������������
�����������	��

�$

������������"�
��������
������������"�����������	�"����������������������������
�������!���������
��� �"�3,�&7����%�-
���

�$

�	����"�
�������������������������������=�'���
��������+��������
������	�����������������
���
��
�	�����
��
���������������"�
����$

�	�����5��(��"�
����������������
����!�"
��	��<��<�����9������
�����
����
��
������������ ����������
��
��� ��� �
��� ��
����	���� ��� 
� ��������
�	�� �
���� ��� ���� ����������� ��� �� =�'� ��
��� ���
�+��������
������	�����������������
��������������8���������$

����"�
����-/�H������$	$�$



�9

�(�4#� 1���	
��� "�
��� ������ 4�	������ 1�"����� �/=� 

%� �
�� <�
�� ���� �����
	�
�� ����������
�������
�������-/$

������"�
���
���		���
��������
�����
���������	
����(�������$

������������"�
���
��������������	���������
����������	
����(�������$

����������"�
��� ������"�������=�'���
���� ����'�����+
	���
��	��
�������
+����������� �����+�����
 >

�"��������/	�������
��$

-
��� �	����"�
���-
�.�
����,.�����/
���
	�-
�0����1�"���������������'������������������������������
0������"�����'�����
������"����
���������������������� $����������8���������$

-
��� �	�	
�� 
������
�� "�
��� ���� 
����"���� "
��� ���'���� ���� *����'������ 
��� ���	
���
(��������
����������������������� $����������8���������$

-
��� �	�	
�� �4�	���	�
�� "�
��� ���� ��	��
������ ��� ���� *����'������ ������ ���� *����'������
�����"���$



�5

��������	�����
		�����	���
�������	���
����


	Local Disk
	file:///FP223/Desktop Folder/Adel Brighton Prospectus


